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自测题一

职业知识测试

一、单选题

1．（ ）是指对风险管理技术适用性及收益性状况的分析、检查、修正和评估。

A．风险估测 B．风险评价

C．选择风险管理技术 D．评估风险管理效果

2．（ ）是指放弃某项活动以达到回避损失发生的可能性，从根本上消除风险的措施。

A．避免 B．预防 C．抑制 D．集合分散

3．（ ）是以人的寿命和身体为保险标的的保险。

A．财产保险 B．人身保险 C．商业保险 D．社会保险

4．（ ）是指保险人通过向投保人收取保险费来把集中在某个单位或个人身上的风险损失平均分摊

给所有的被保险人。

A．分摊损失 B．补偿损失 C．投资 D．防灾防损

5．（ ）不是我国保险法允许的保险公司资金运用形式。

A．银行存款

B．买卖债券、股票、证券投资基金份额等有价证券

C．投资不动产

D．炒外汇

二、多选题

1．一般认为，风险的构成要素包括（ ）。

A．风险因素 B．风险事故 C．损失 D．盈利

2．按照产生的社会环境进行分类，风险可分为（ ）。

A．静态风险 B．经济风险 C．纯粹风险 D．动态风险

3．财务型风险管理方法具体包括（ ）。

A．自留风险 B．避免风险 C．转移风险 D．预防

4．保险的特征包括（ ）。

A．互助性 B．法律性 C．经济性 D．商品性

5．按承保方式分类，保险可分为（ ）。

A．原保险 B．再保险 C．共同保险 D．重复保险

三、判断题

1．风险事故引发风险因素，风险因素导致损失。（ ）

2．经济风险指在生产和销售等经营活动中因相关经济因素变动或决策失误导致经营失败的风险，如

企业经营不善、破产、通货膨胀等。（ ）

3．纯粹风险是指投机行为所造成的损害，其结果只能是损失。（ ）

4．风险估测是风险管理的第一步，是风险管理的基础。（ ）

5．控制型风险管理方法是指在风险发生前防止和减少风险损失，在风险发生后降低风险事故损失的

技术性措施。（ ）
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职业技能训练

案例：中信泰富“豪赌”酿成巨大亏空

2008 年 10 月 20 日，中信泰富发出盈利预警，称公司为减低西澳洲铁矿项目面对的货币风险，签订若

干杠杆式外汇买卖合约而引致亏损，实际已亏损 8.07 亿港元。至 10 月 17 日，仍在生效的杠杆式外汇合约

按公平价定值的亏损为 147 亿港元。换言之，相关外汇合约导致已变现及未变现亏损总额为 155.07 亿港元。

事件发生后，集团财务董事张立宪和财务总监周志贤辞去董事职务，香港证监会和香港交易所对中信

泰富进行调查，范鸿龄离任港交所董事、证监会收购及合并委员会主席、收购上诉委员会和提名委员、强

制性公积金计划管理局主席，直至调查终止，中信集团高层人士对中信泰富在外汇衍生品交易中巨亏逾 105
亿港元极为不满，认为荣智健应对监管疏忽承担责任，中信泰富董事会可能进行大改组。

而中信泰富的母公司中信集团也因此受到影响。全球最大的评级机构之一——穆迪投资者服务公司将

中信集团的长期外币高级无抵押债务评级从 Baa1 下调到 Baa2，基础信用风险评估登记从 11 下调到 12；
标准普尔将中信集团的信用评级下调至 BBB-待调名单；各大投行也纷纷大削中信泰富的目标价。摩根大通

将中信泰富评级由“增持”降至“减持”，目标价削 72%至 10 港元；花旗银行将中信泰富评级降到“沽出”，

目标价大削 76%至 6.66 港元；高盛将其降级为“卖出”，目标价大削 60%至 12.5 港元；美林维持中信泰富

跑输大市评级，目标价削 57%到 10.9 港元。除此之外，中信泰富的投资者纷纷抛售股票。一家香港红筹股

资金运用部总经理表示：“此事对于在港上市的中资企业群体形象破坏极大，对我们也是敲了一记警钟。”

据了解，这起外汇杠杆交易可能是因为澳元的走高而引起的。中信泰富在澳大利亚有一个名为

SINO-IRON 的铁矿项目，该项目是西澳最大的磁铁矿项目。这个项目总投资约 42 亿美元，很多设备和投入

都必须以澳元来支付。整个投资项目的资本开支，除目前的 16 亿澳元之外，在项目进行的 25 年期内，还

将在全面营运的每年度投入至少 10 亿澳元，为了降低项目面对的货币风险，因此签订若干杠杆式外汇买

卖合约。为对冲澳元升值影响，签订了 3 份 Accumulator 式的杠杆式合约，对冲澳元及人民币升值影响，

其中美元合约占绝大部分。按上述合约，中信泰富须接取的最高现金额为 94.4 亿澳元。但问题在于，这种

合约的风险和收益完全不对等。所签合约中最高利润只有 5 150 万美元，但亏损则无底。合约规定，每份

澳元合约都有最高利润上限，当达到这一利润水平时，合约自动终止。所以在澳元兑美元（1.022 6，0.003 5，
0.34%）汇率高于 0.87 时，中信泰富可以赚取差价，但如果该汇率低于 0.87，却没有自动终止协议，中信

泰富必须不断以高汇率接盘，理论上亏损可以无限大。另外，杠杆式外汇买卖合约本质上属于高风险金融

交易，中信泰富对杠杆式外汇买卖合约的风险评估不足。

中信泰富 2008 年 10 月 20 日宣布，由于发生了上述外汇风险事件，集团财务董事张立宪和财务总监

周志贤已辞去董事职务，10 月 20 日起生效。莫伟龙于同日起获委任集团财务董事。荣智健表示，上述合

约的操作者对潜在的最大风险没有正确评估，相关责任人也没有遵守公司的对冲保值规定，在交易前甚至

没得到公司主席的授权。此外，持有中信泰富 29%股权的母公司——中国中信集团，同意为其安排 15 亿美

元备用信贷，利息和抵押品方面按一般商业条件进行。

对外信息披露制度对重大信息的范围、内容、投资者利益等存在缺陷，发现问题 6 个星期之后才对外

公布的做法令人惊讶，显示出其内部监管存在漏洞，并且投资者质疑中信泰富实际负责公司财务的并非是

已经辞职的张立宪和周志贤，而是公司主席荣智健的女儿荣明方。中国人民大学法学院教授叶林认为，中

华人民共和轩《证券法》对于上市公司信息披露的要求是准确、及时、全面，其中“及时”最难做到。他

分析说，中信泰富所做炒汇行为和其主业不同，属于非正常交易。既然是从事外汇期货，就要锁定风险，

签订合约之初就要发布公告，说明“存在”潜在的风险。而且在澳元下跌时，公司应该止损，已造成的亏

损算也能够算出来。正是由于中信泰富迟迟不公布亏损，才遭到投资者指责。而内地上市公司信息披露不

及时更是常见。他分析说，杭萧钢构曾经将公司将要签订的一份天价订单提前泄密，受到处罚，这是比较

例外的事，更多的上市公司则是信息披露不及时。“将生米煮成熟饭了，才向投资者通报一声”。在证监会
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和两个交易所每年处罚的信息披露问题中，一多半都是由于不及时。

标普分析师认为：“中信泰富的风险控制及内部管理问题严重，未来发展战略也需要重新检讨；而风险

管理没有集中，也是中信集团乃至多数中资企业一直以来的隐患。”

（资料来源：巴曙松.风险管理五大失败案例.新智囊[N], 2009-03-13.）

讨论：

1．中信泰富的风险属于何种风险？

2．该公司在风险管理方面存在哪些弊端？

3．该公司的教训给了其他企业怎样的启迪？
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